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Az alap célja, hogy aktivan és passzivan kezelt részvényalapok, valamint ETF-ek segitségével lehetfséget teremtsen befektetSinek, hogy részesedjenek
az azsiai feltérekvd orszagok részvénypiacainak hozamabdl.Az alap portfolidjaban azsiai részvénypiacokon befektetd értékpapiralapok, illetve az ezek
kockazatat csokkent6 szdrmaztatott eszkdzok, likvid eszkozok és kotvény-jellegli befektetések talalhatok.

Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

_“

3184907708

Nett6 eszkozérték”

Arfolyam**

HUF 3,058199

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

n

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

Evesitett
ESHE . 1év 3év 5év
hozamok

8,78%

Alap 16,91%
Benchmark 24,51%
Kiilonbség -7,60%

*Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

1.54%

-2,76%

3,55% 4,41% 6,31%
4,94% 3,37%
-1.38% 1.03% 2,31%

kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevGvel, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

4,00%

Kockaz?tl 1év 3 év 5 év 10 év
mutatok

Széras 19,45% 1811%
Kovetési hiba 18,51% 15,66%
Informauos o4 018
hényados

Béta 0,5291 0,6228
Alfa 1,01% -1,02%
Max. 11,48% 17,75%
visszaesés

17.94% 15,84% 16,41%
15,49% 14,04% 12,59%
-0,09 0,07 0,18
0,6430 0,6122 0,6764
-2,15% 0,94% 2,20%
-28,43% -30,34% -01,42%

Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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OTP Azsiai Részvény Alapok Alapja

Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszk6zok

ISHARES MSCI EM ASIA ACC

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszk6z 6sszetétel Deviza 6sszetétel
—————
Betétek 6,3% kinai yuan 27,68%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% indiai rdpia 18,52%
Allamkotvények 0,0% Uj tajvani dollar 16,91%
Jelzaloglevelek 0,0% koreai won 13,18%
Egyéb kotvények 0,0% hong kongi dollar 827%
Részvények 0,0% forint 591%
Befektetési jegyek 93,9% kinai yuan 397%
Egyéb -0.2% ausztral dollar 1,52%
indiai rupia 1.07%
egyéb 2,98%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informéaciokat tartalmazé dokumentumdbdl, hivatalos tadjékoztatdjdbol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP CETOP ETF Alap
Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP CETOP ETF Alap
Fajtaja,tipusa: nyilvédnos, nyiltvégu, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2024.04.08.
Referenciaindex 100% CETOP NTR Kovacs- Csati Olivér
(2024.04.08-t06\): Kvotidian Maté, Portfolié
ISIN HU0000734454 A menedzser
Portfolid
menedzser

Befektetési politika

Az alap 6sszetétele a Budapesti Ertéktézsde CETOP NTR indexének dsszetételét képezi le, azaz a térség hét orszaganak 25 legnagyobb forgalmu
részvényébdl valogat. Az indexben, és igy az alapban is magyar, cseh, szlovak, lengyel, horvat, roman és a szlovén t6zsdén jegyzett blue chip-ek
kaphatnak helyet. A kévetett CETOP NTR index az egyes vallalatok és orszagok sulyainak meghatdrozésan keresztiil biztositja a széles korl és
aranyos lefedettséget a befektetés célpiacai kozott.

Havi aktualitasok

Makrokoérnyezet:

Az elmult hénapok trendjét folytatva a juliusi honap is erésen alakult a régiés részvénypiacokon. A CETOP részvényindex 6,3%-o0s hozamot ért el,
felulteljesitve a fébb feltorekvé- és fejlett piaci régiokat. Kiemelkedd volt a roman részvénypiac (hazai devizaban, osztalékkal egyitt) 11,7%-os
hozammal, mig a lengyel WIG20 (9,3%) és a szlovén SBITOP index (9,4%) magas egyszdmjegyl Utemben tudott emelkedni. A cseh (5,6%) és a magyar
(4,9%) részvények bar szerényebb mértékben, de szintén emelkedni tudtak. Az erés teljesitmény mogott a szektoralis 6sszetétel huzodik meg
egyrészt, a honap sztarjainak az olaj- és gazipari szereplék bizonyultak. A nyersolaj jegyzését a kdzel-keleti konfliktus okozta hirfolyam mozgatta, a
nagyobb felszurasoktol eltekintve is magasabb szinten stabilizalodott, nagyobb veszélyt jelent ugyanakkor a globalis gazdasagra a finomitott
termékek (benzin, dizel, repllégép lzemanyag, stb.) lehetséges hidnya, igy a finomitéi marzsok is kitdgultak. A vallalatok gyorsjelentései
0sszességében pozitiv képet festettek a kdrnyezetrél. Ennek megfeleléen a részvénypiaci teljesitmények is jol alakultak: a MOL arfolyama 22,4%-kal,
a lengyel Orlené 16,9%-kal, mig az osztrak OMV-é 18,7%-kal keriilt feljebb. A bankszektor vegyesen teljesitett: a lengyel bankszektort tdmorité
WIGBANK index ugyan 6,9%-kal emelkedett, azonban az osztrak Erste Bank 3,7%-ot veszitett értékébél a hdnap folyaman. A hazai blue chipek sem
performaltak rosszul, az emlitett MOL-on tul a Magyar Telekom részvényei 3,6%-ot, az OTP-é 1,9%-ot emelkedtek, mig a Richter enyhe csékkenést
bemutatva végil -2,1%-kal zarta a hdnapot. A hazai makrofolyamatok j6 irdnyt mutatnak: a fogyasztéi és a vallalati bizalmi indexek értéke tobbéves
cstcsra emelkedett, mig az inflacié stabilan 2% alatt maradt. A termeléi arindex éves Uteme enyhén negativ tartomanyba sillyedt.
Lengyelorszagban szintén kedvezd képet lattunk: a juniusi végleges adatok alapjan 6,2%-kal nétt a kiskereskedelmi fogyasztas volumene, mig a
juliusra vonatkozo elézetes inflacids érték 3%-ot ért el, amely moderéltnak tekinthetd, és tovabbra is 3% koriili redlbérnévekményrél drulkodik az
orszagban. A hdnap soran a régios jegybankok koziil a Magyar Nemzeti Bank hajtott végre kamatvéagast, 25 bazisponttal 5,75%-os szintre csdkkentve
az irdnyado szintet.

Valtozasok az alapban:
Julius folyamén a Romgaz és a szlovén gydgyszeripai Krka fizettek osztalékot. Az alap 99,86%-0s részvénysullyal zarta a hdnapot.

Vagyon és arfolyam Az alap kockazati besorolasa:

I
Nett6 eszkozérték EUR 164 046 060 . ! ! n
Arfolyam* EUR 20,897587

“Egy jegyre jutd nettd eszkozérték.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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OTP CETOP ETF Alap

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

@ otp slapkezels

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

SRt 1év 3év 10év
hozamok
n.a n.a

Alap 44,94% n.a 36,91%
Benchmark 45,79% n.a n.a n.a 37,73%
Kilonbség -0,86% n.a n.a n.a -0,82%

“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok).

Az alap arfolyamanak alakulasa

Kockaz’atl 5éy 10 év
mutatok
n.a n.a

Széras 16,13% na 16,35%
Kovetési hiba 0,61% n.a n.a n.a 0,53%
Informauos -1.41 n.a n.a n.a -1,55
hényados

Béta 1,0046 n.a n.a n.a 1,0017
Alfa -1,06% n.a n.a n.a -0,88%
BAEEL -8,54% n.a n.a n.a -12,56%

visszaesés

Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
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Netto 6sszesitett kockazati kitettség”
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10%-ot meghaladé eszk6zok
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“Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel

OTP TORZS (100)
ERSTE BANK STAMM

Eszkoz 6sszetétel

T

lengyel zlotyi 39,25%
forint 19,08%
eurd 18,00%
Uj roman lej 14,12%
cseh korona 9,55%

T

Betétek 0,0%
Diszkont kincstarjegyek 0,0%
Allamkotvények 0,0%
Jelzaloglevelek 0,0%
Egyéb kotvények 0,0%
Részvények 99,9%
Befektetési jegyek 0,0%
Egyéb 0.1%
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Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel
IR
Lengyelorszéag 39,25% pénziigy 53,78%
Magyarorszag 19,08% energia 18,08%
Roménia 14,12% kozmi 8,57%
Ausztria 12,19% egészségiigy 6,42%
Csehorszag 9,44% diszkrecionalis fogyasztési cikk 5,04%
Szlovénia 5.85% nyersanyag 4,63%
készpénz 0,09% alapvet6 fogyasztasi cikk 2,04%
kommunikacio 135%
készpénz 0,09%

TOP 10 Instrumentum

]

OTP BANK PLC 11,00%
ERSTE BANK STAMM 10,52%
PKN 8,75%
PKO BANK 8,30%
CEZ 5.89%
PZU SA-0.1 530%
PEKAO 519%
BANCA TRANSILVANIA SA 513%
ALLEGRO.EU SA 5,04%
KGHM 4,63%
Forgalmazas
Vezet6 Forgalmazd OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



2026.07.31.

@ otp slapkezels
OTP Fundman Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

n

Az alap neve:

Fajtaja,tipusa:

OTP Fundman Részvény Alap

nyiltvégd, nyilvédnos, részvény

£

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld ‘
Az alap indulasa: 2014.06.11. L4 J)
Referenciaindex 30% CETOP EUR + 25% MSC| EMU Boér Levente, Lokietek Eszter, Kovacs- Csati Olivér
(2023.01.01-t8): Net Total Return USD +25% MSCI CFA CFA Kvotidian Maté, Portfolio
Emerging Net Total Return USD + B.efektete'5| Szenlo'rl CFA 3 menedzser
10% MSCI World Net Total Return igazgato portfolié Portfolio
o AL menedzser menedzser
USD +10% RMAX Vi it
ISIN HUOO00713714 S o S0 it N ‘\klas§zzluzsb
Bloomberg OTPEHUF HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

\,\\ 2018
\\\ PRIVATBANKAR.HU
B KIASSZIS
OTP FUNDMAN RESZVENY ALAP

ASOROZAT
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy hozzaférést biztositson a legjobb részvény befektetési Gtleteinkhez. Mivel cél a folyamatosan magas részvénykitettség
biztositdsa, az Alap varhatéan egyiitt fog mozogni a globalis részvénypiacokkal, azonban aktiv, értékszemléletl befektetési politikdval megprobalja
tulteljesiteni a passziv részvényindexeket. Mivel tobbféle régio kozott is szabadon felvehet kitettséget, célul tiizi ki, hogy a hagyomanyos (egy-egy
orszagindex-szel benchmarkolt) részvényalapokkal szemben a regionélis tékeallokaciét is dtvallalja a befektet6ktél, segitve 6ket egy rugalmasabb,
a korilményekhez alkalmazkodd portfolio épitésében. Az Alap értékalapu befektetési stratégiat kovet, a portfolié elemeit az alapkezelék
elsésorban fundamentélis elemzések alapjan allitjdk 6ssze a hosszU tdvi megtériilést figyelembe véve. Az alap a portfolioban taldlhato
részvényeknek kdszonhetden jelentds kockazattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasal

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Juliusban két jol elkiiloniilé torténet mozgatta a piacokat. A hdnap elsé felében az Egyesiilt Allamok és Iran kozotti fesziiltségek erésodése ismét a
geopolitikara iranyitotta a befektetdk figyelmét, az olaj &ra révid idére 100 dollar f51é emelkedett. Am hamar vildgossa valt, hogy a helyzet tovabbi
eszkaldlodasa elétt a felek visszavonulot folynak - a vildg a mostanra szokédsossa valt 180 fokos fordulatokat igéré Trump tweetekben kdvethette
nyomon a folyamatot. A figyelem gyorsan visszatért a gyorsjelentési szezonra, és ismét a tech szektor kerllt a fokuszba, a befektetdk ujra elkezdték
megkérdéjelezni, hogy mennyire valhatéak pozitiv cash flowra a jévOben a mostani giga Al beruhazdsok, illetve a kinai technoldgiai fejlédés
mennyire gyakorolhat majd nyomast a marzsokra. Az aggodalmak a magas értékeltségekkel és eddigi emelkedéssel kardltve egy éles korrekcidban
oltottek testet, a szektorban kiemelten estek a chipgyértok és nyomas alad keriiltek az Al-infrastruktirahoz kapcsolddo vallalatok is. Az esés els6
felében rotaciét figyelhettiink meg, aminek kdszénhetéen bar az S&P és a Nasdaq is minuszban zart, az S&P egyenld sulyozasu indexe enyhe
pluszban, felulteljesitett a pénziigyi szektor és az energia is. Gyengén szerepelt a honapban a fejl6d6 piaci index, kdszénhetden az indexben erdsen
feltlreprezentdlt tech szektornak. Eurépa a rotacidnak kdszonhetéen pluszban zart (erés pénzligyi és energiaszektor felulteljesitéssel) és tovabbra
is kiemelkedGen erés volt a régio is, féként a lengyel (+9%) és a roman piac vezetésével (+11%).

Valtozasok az alapban:

Juliusban erésnek bizonyultak az alap szoftveres kitettségei, a tech szektoron belili erds rotacidonak hala jokorat emelkedett példdul Teamviewer
részvényiink is. Nagyot pattant az Uj megrendeléses hirekkel fundamentalisan megtdmogatott cseh hadiipari cég, a CSG és régios kitettségeink
kozil jol performalt a MOL, az Allegro és az LPP is. A torok befektetéseink és technolégiai kitettségeink (pl Intel, At&S) rontottdk a hénap
teljesitményét. A honap folyaman bévitettiik kitettséglinket az osztrak Andritzbol, mivel az elmult év erés rendelésallomany novekedésének
kdszonhetéen a bevételi oldal ndvekedése nem csak, hogy stabil, de vizipari lzletdagaban a tobbletbevételen jobb marzsokat érhet el. Szintén
noveltiik a sekély-vizi olajfuré Borr pakkunkat is, amelyet az elmult hdnapokban jokorat korrigalt, mikdzben a kézéptavon vérhatéan magasabban
ragado olajar kedvez a cégnek. Eladtuk sokat ment Alior kitettségiinket, mivel Ugy latjuk a lengyel bankok értékeltsége mar kevés potenciallal
kecsegtet és enyhén lenyestiik a Luminor bankvasarlas utani raliban az OTP kitettséglinket is. Ravettiink az igen olcséva valt és massziv cash flowt
termel6é Forvidra, zartuk részben alulsulyunkat a sokat korrigalt lengyel élelmiszerldnc a Dino Polskdban és profitot realizaltunk az idén
kiemelkedéen szerepld replilégépgyartd Airbus pozicidnkon is. A juliust 95,1 %-os részvénykitettséget nyujté eszkdzzel zérta az OTP Fundman
Részvény Alap.
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OTP Fundman Részvény Alap

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

T
HUF 2,117593

Arfolyam**
Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Téy Kockazati 1év Tév
hozamok* mutatok
Alap 18,98% 13,63% 6,14% 7,88% 6.37% Szérés 14,05% 13.71% 17,84% 17,48% 17,40%
Benchmark 18,53% n.a. n.a. n.a. n.a. Kévetési hiba 7.96% n.a. n.a. n.a. n.a.
Kilonbség 0,45% n.a. n.a. n.a. n.a. Inlforméciés 0,06 na. na. na. na.
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta osiers n.a. n.a. n.a. n.a.
Alfa -017% n.a. n.a. n.a. n.a.
Max. 721% -15,67% -39,33% -40,73% -40,73%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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Netto Osszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

100,26% Nincs

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Deviza 6sszetétel TOP 5 részvénykitettség
eurd 36,82% Renault francia autoégyartod 2.5%
lengyel zlotyi 15,06% ALRS osztrak nyc?mt’atott aramkor 2.5%
gyarto
forint 14,00%
Kaspi kazah bank, fintech 2.5%
kazah tenge 6,91%
JD kinai e-commerce 2.5%
amerikai dollar 5.02%
hong kongi dollar 5.01%
torok lira 4,67%
koreai won 3,53%
Uj tajvani dollar 2,06%
egyéb 6,93%
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OTP Fundman Részvény Alap

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

]
Lengyelorszéag 14,96% diszkrecionalis fogyasztési cikk 24,48%
Németorszag 12.21% pénziigy 20,84%
Ausztria 9,45% ipar 14,08%
Franciaorszag 8,65% informaciétechnolégia 12,81%
Kazahsztan 6,91% energia 6,95%
alap/ETF 6,22% ingatlan 3,87%
Magyarorszag 572% nyersanyag 3,45%
USA 4,90% kommunikacio 2,33%
Torokorszag 4,66% készpénz 1.62%
egyéb 26,31% egyéb 9,56%

TOP 10 instrumentum

I R

HALYK SAVINGS BANK-GDR REG S 2,92%

ISHARES CORE EM IMI ACC 2,89%

RENAULT SA 2,53%

AUSTRIA TECHNOLOGIE 2,51%

JSC KASPI.KZ GDR-ADR 2,46%

JD.COM INC-ADR 2,45%

FAURECIA 2,26%

SAMSUNG ELECTRO-REGS GDR PFD 2,25%

OTP BANK PLC 2,19%

JUMBO SA 2,10%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt., MBH Bank Nyrt., MBH Befektetés Bank Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informdciokat tartalmazéd dokumentumdbdl, hivatalos tadjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Kozép-Euroépai
Szarmaztatott Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyilvanos, nyiltvégu, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2005.12.21. ]

#alapinddiasa Czakd Agnes, Halas Zoltan, Szujé Tamas,
Referenciaindex 90% CETOP 5/10/40 Index CFA CFA CFA
(2024.01.01-t6): (Bloomberg: CETUC Index) + 10% Szenior Befektetési Portfolié

MSCI Eurozone TM-1Y Select portfolié igazgato menedzser
Government Bond Index menedzser
(Bloomberg: MF755433 Index) aLseezzLS
U, klasszis
ISIN HUO0000703855 v ‘
Bloomberg OTPCEEQ HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

(N 1>|<IHZIL?A{13U<HL
§§\\\\ KIASSZIS

LEGIOBB KOZEPKELET-EUROPAI RESZVENY ALAP
OTP KOZEP-EUROPAI
RESZVENY ALAP
1. HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy aktivan kezelt részvénybefektetési alap. Az Alapkezeld az Alap vagyonat déntéen Kézép-Eurdpaban, vagy azoknél nem kockazatosabb
orszdgokban jellemzéen az Eurdpai Gazdasdgi térség tagallamaiban és egyéb fejlett piacon fekteti be. Az Alap célja a referenciaportfolio
hozamanak meghaladasa. Az alap a jelenlegi rekord alacsony realhozamkdrnyezetben a lehetéséget a rendelkezésre allé és megtermelt t6két
magas megtériiléssel befektetni tudé mindségi (quality) és ndvekedési (growth) részvényekben latja. Ennek érdekében kiemelt figyelmet forditunk a
véllalatok menedzsmentjének historikus és jovobeli értékteremté képességének elemzésére ugyandgy, mint az ipardgi kilatdsok folyamatos
nyomon kdvetésére. Az Alapkezeld célja, olyan részvényportfélié kialakitdsa, amelyben minden portfélidelem, javuld vagy stabilan magas sajat téke
aranyos megtériilést ér el a visszaforgatott nyereségiik t6kekoltségik feletti konzisztens befektetésének kdszénhetéen. Ennek a stratégidnak a
kialakitasa kévetkeztében az OTP Kdzép-Eurdpai Részvényalap mind foldrajzilag mind ipardgi kitettség tekintetében jelentésen eltér a Referencia
indexétél, a magasabb kockazat-ardnyos hozam érdekében. Az alap részvényhanyada ennek megfelel6en magas.

Havi aktualitasok I.

Makrokdérnyezet:

Az elmult honapok trendjét folytatva a juliusi hénap is erésen alakult a régids részvénypiacokon. A régié egészét leképezé CETOP részvényindex
6,3%-0s hozammal zarta az év hetedik honapjat, a részpiacok koziil tobben még ennél is magasabb eredményt értek el. A roman részvénypiac (hazai
devizaban) 11,7%-os teljes hozamot ért el, mig a lengyel WIG20 index magas egyszamjegyl Gtemben 9,3%-ot tudott emelkedni. A cseh és a magyar
részvények teljesitményére sem lehetett panasz, a PX index 5,6%-kal keriilt feljebb, mig a magyar részvényeket tomorité BUX index 4,9%-ot hozott a
konyhdra juliusban. A hénap sztarjainak az olaj- és gazipari szereplék bizonyultak. A brent olaj jegyzése a kdzel-keleti konfliktus okozta hirfolyam
eredményeképp igen mozgalmasan alakult, 70 és 100 dolléros hordénkénti drakat is lattunk, amely még mindig magas szintnek felel meg. Ezen
feltl tdmogato a finomitasi tevékenység profitabilitésa is, a vallalatok gyorsjelentései dsszességében pozitiv képet festettek a kornyezetrél, sét, az
OMYV beszamoldja alapjan a petrolkémiai Uizletdg kilatasai is javultak. Ennek megfeleléen a részvénypiaci teljesitmények is jél alakultak: a MOL
arfolyama 22,4%-kal, a lengyel Orlené 16,9%-kal, mig az osztrak OMV-é 14,5%-kal kerilt feljebb. A bankszektor vegyesen teljesitett: a lengyel
bankszektort tomorité WIGBANK index ugyan 6,9%-kal emelkedett, azonban az osztrék Erste Bank 3,7%-ot veszitett értékébél a hdnap folyaman. A
hazai blue chipek sem performaltak rosszul, az emlitett MOL-on tul a Magyar Telekom részvényei 3,6%-ot, az OTP-é 1,9%-ot emelkedtek, mig a
Richter enyhe csokkenést bemutatva végiil -2,1%-kal zarta a honapot. A hazai makrofolyamatok jo irdnyt mutatnak: a fogyasztdi és a vallalati bizalmi
indexek értéke tobbéves csticsokat dénget, mig az inflacié stabilan 2% alatt maradt. A termeldi arindex éves Uteme enyhén negativ tartomanyba
sillyedt. Lengyelorszdgban szintén kedvezd képet lattunk: a juniusi végleges adatok alapjan 6,2%-kal nétt a kiskereskedelmi fogyasztas volumene,
mig a juliusra vonatkozé elézetes inflacids érték 3%-ot ért el, amely moderéltnak tekinthetd, és tovébbra is 3% korili redlbérnovekményrél arulkodik
az orszagban. A honap sordn a régios jegybankok kdzil a Magyar Nemzeti Bank hajtott végre kamatvagast, 25 bazisponttal 575%-os szintre
csokkentve az irdnyado szintet.
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Havi aktualitasok II.

Valtozasok az alapban:

A hénap sordn enyhén emeltiik a részvénypiaci kitettséget az alapban, amely a hdnap eleji 98%-rél 101% kozelébe emelkedett az idészak végére.
Tovabb emeltiik az alap gorég-ciprusi bankszektor kitettségét, valamint csdkkentettiik a roman részvénypiaci alulsulyokat. J6 belépési szinteket
lattunk a lengyel kiskereskedelmi szektorban, tébb papirban vevéként jelentiink meg. Tovabbra is optimistak voltunk a magyar piac tekintetében,
féképp az OTP és a Richter részvényeib6l vasaroltunk a honap sordn. Profitot realizéltunk jol teljesité az e-kereskedelemben aktiv Allegro és az
épitdipari Budimex, valamint a fitnessziparban tevékenykedd Benefit Systems pozicidinkon.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

Arfolyam** EUR 3,689181

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
EVesitett 1év 3év 5év 106v Rockazati 1év 3év 5év 106v
hozamok* mutatok
Alap 42,46% 30,41% 16,70% 13,45% 6,53% Széras 15,29% 14,36% 16,13% 15,58% 18,67%
Benchmark 41,48% 29,75% 18,88% 12,66% 5.30% Kévetési hiba 3,61% 3.25% 6,17% 6.21% 5.35%
Kiilonbség 0,98% 0,65% -2,18% 0,78% 124% In’forméciés 027 020 035 013 023
hényados

“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 1,096 1,051 09554 09262 09727
Alfa 2,73% -0,51% 1,07% 167% 1,35%
MeR, 7,50% -12,30% -35,20% -38,04% -64,13%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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3,50 —BM m Alap/Fund OBM
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A grafikon az alap induldsatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja

Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok

108,29% Nincs

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockéazatot is.
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OTP Kozép-Europai Szarmaztatott Részvény Alap

Orszag 6sszetétel Iparagi dsszetétel
]
Lengyelorszéag 40,62% pénziigy 48,43%
Magyarorszag 17,65% energia 15,56%
Romania 12,54% diszkrecionalis fogyasztési cikk 9.24%
Ausztria 10,87% egészségiigy 6,44%
Csehorszag 5,58% kézm 4,66%
Szlovénia 519% kommunikacié 3,42%
Gorégorszag 3,83% alapvet6 fogyasztasi cikk 3.41%
0,98% nyersanyag 3,35%
Franciaorszag 0,70% ipar 1.80%
egyéb 2,04% egyéb 3,69%
Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
o R
lengyel zlotyi 36,06% OTP BANK PLC 8,47%
eurd 28,68% ERSTE BANK STAMM 7,62%
forint 17,07% PKO BANK 6,90%
Uj roméan lej 12,56% PKN 6,39%
cseh korona 5.62% LPP SA £4,40%
PZU SA-0.1 4,27%
PEKAO 4,04%
ALLEGRO.EU SA 3,75%
BANCA TRANSILVANIA SA 3,62%
RICHTER - 100 3,55%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., DSK Bank

EAD., OTP banka d.d. (OTP Bank Slovenia), OTP banka d.d. (OTP Bank Croatia)

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsiul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informdciokat tartalmazéd dokumentumdbdl, hivatalos tadjékoztatdjdbol és kezelési szabdlyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve:

Fajtdja,tipusa:

OTP Nyugat-Eurépai Részvény
Alap

nyiltvégd, nyilvéanos, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap indulasa: 202112.29. Gajdéacs Attila, Halas Zoltan, Czaké Agnes,

Referenciaindex 90% MSCI EMU LC (Bloomberg: CFA CFA CFA

(2021.12.29-t6\): MXEMLC Index) +10% MSCI Portfolid Befektetési Szenior
Eurozone TM-1Y Select menedzser igazgato portfolié
Government Bond Index menedzser

ISIN

Bloomberg

(Bloomberg: MF755433 Index)
HU0000729025
OTWSREA HB Equity

ALAPKEZELS

klasszgnss

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbél, kotvényekbdl és kincstarjegyekbdl &llo, aktivan kezelt értékpapircsomagba valé befektetést nyujt
befektetdinek. Az Alapban a részvények megcélzott ardnya atlagosan 90%. Az Alapkezel6 az Alap vagyonat elsGsorban Nyugat-Eurépaban (dontéen
Franciaorszag, Németorszag, Hollandia, Spanyolorszag, Olaszorszéag, Finnorszag, Belgium, irorszag részvénypiacain) fekteti be, de a portfoliéban
szerepelnek egyéb fejlett és fejlédé piaci értékpapirok is. Az Alap célja a 90%-ban részvényindexet és 10%-ban egy évnél nem hosszabb euréban
kibocsatott &llampapirok eljesitményét méré indexet tartalmazd referenciaportfolio6 hozamdnak meghaladdsa. A befektetési stratégia
megvalositasa sordn értékalapi megkdzelitést alkalmazunk, a versenytarsakhoz és a sajat jovedelemtermelé potencidljdhoz képest aluldrazott
vallalatok papirjainak tulstlyozasara téreksziink. Az Alap részvényhdnyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Az elmult honapban az eurézdna gazdaséga a kozel-keleti konfliktus, a magasabb energiadrak és az ellatédsi ldncokat érintd kockazatok ellenére
ellenallonak bizonyult. Németorszdg gazdasaga sorozatban negyedik negyedéve mutatott ndvekedést, amelyet elsésorban az export tdmogatott,
mig Olaszorszédgban a fogyasztdi és vallalati bizalom széles kor( javuldsa jelezte a gazdasagi aktivitas stabilizélédasat. Ugyanakkor az energiaarak
emelkedése Ujra felfelé mozditotta az inflacidt, ami fenntartja az Eurépai Kézponti Bank szigorti monetdris politikai hozzdéllasat. A régié gazdasagi
kilatasait rovid tavon tovabbra is elsésorban az energiaellatés, a geopolitikai fejlemények és az éghajlati hatasok befolyasoljak. Kiemelt kockazatot
parhuzamosan a kozéptavu novekedést tovabbra is az infrastruktura-fejlesztések, a védelmi beruhdzasok és a fiskalis 6sztonzék témogatjak. Az
eurdpai részvénypiacokon a masodik negyedéves gyorsjelentési szezon kedvez6 képet mutatott. A véllalatok tobbsége feliilmulta az elemzéi
véarakozasokat, mikdzben a nyereségndvekedés a korabbindl tobb szektorra is kiterjedt. A legerésebb eredmények a technoldgiai, pénziigyi és
nyersanyagpiaci vallalatoktol érkeztek, mig a fogyasztasi szektor visszafogottabb teljesitményt mutatott. Osszességében az eurépai vallalati
profitok névekedése szélesebb alapokra helyezéddtt, amit a pozitiv eredményreviziok és a javuld véllalati fundamentumok is aldtdmasztottak. A
piaci teljesitmény ugyanakkor szektoronként jelentésen eltért. Az év eleji mesterséges intelligencia témaju részvényszéarnyaldst kovetéen korrekcid
bontakozott ki a félvezetSiparban, mikozben a védelmi, ipari és infrastruktira-beruhazasokhoz kapcsolddd vallalatok tovabbra is a befektetdi
érdeklédés kozéppontjaban maradtak. Az eredményszezon 6sszképe alapjén az eurdpai részvénypiacok fundamentalis hattere tovébbra is kedvezé,
annak ellenére, hogy a makrogazdasagi kornyezetet fokozott bizonytalansag jellemzi.

Valtozasok az alapban:

Tovabb csokkentettiik a technoldgiai szektor kitettségét és noveltlik a banki, biztositoi, és ipari kitettség sulydt. Az alap 0Osszesitett
részvénykitettsége 100,8%.

Az alap kockazati besorolasa:

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Az alap vagyona és arfolyama

Nett6 eszkozérték” Ft

37,902,573,089

Arfolyam** Ft 1,348928

* Akulonb6zé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
“* Egy jegyre juto nettd eszkozérték.
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Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett 10 év Kockazati
hozamok* mutatok
Alap 9,79% 10,42% 6,88% Széras 14,40% 13,85% 16,30%
BM 6,34% 9,00% n.a n.a 6,98% Kovetési hiba 3,61% 2,42% n.a n.a 2,60%
Kilonbség 3,44% 142% n.a n.a -01% Informéciés 095 059 na na 0,04
hényados
“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 10344 1.03 ] ] 1.0286
Alfa 329% 1,25% n.a n.a -0.25%
Max. 720% 1358% na na -15.90%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjed idészakot mutatja
Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

106,51% Nincs

*Kockazatvallaladsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel Iparagi 0sszetétel

o
Franciaorszag 26,09% pénzigy 26,14%
Németorszag 19,98% ipar 16,86%
Hollandia 15,05% informacidtechnoldgia 13,92%
Spanyolorszag 12,52% kézm 8,36%
Olaszorszag 9,53% diszkrecionalis fogyasztési cikk 8,36%
készpénz 4,65% egészségligy 6,00%
Belgium 3,94% készpénz 4,65%
Dania 2,09% nyersanyag 4,45%
Svaéjc 1,90% alapvet6 fogyasztasi cikk 4,44%
egyéb 4,25% egyéb 6,81%
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OTP Nyugat-Eurdpai Részvény Alap

Deviza 6sszetétel TOP 10 instrumentum
T R
eurd 93,91% ASML HOLDING NV (NL) 8,44%
dén korona 2,09% BANCO SANTANDER 3,66%
svéjci frank 1.90% ALLIANZ SE 3,36%
amerikai dollar 0,90% SIEMENS AG 3N%
angol font 0,79% IBERDROLA SA 2,65%
forint 0,24% AIR LIQUIDE SA 2,41%
svéd korona 0,17% SCHNEIDER ELECTRIC SA 2,38%
ENEL SPA 2,09%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 2,07%
SAP AG 2,05%
Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrésa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



© otp Alapkezels
OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i

Az alap neve: OTP Omega Fejlett Piaci Részvény

Alapok Alapja
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, ESG, alapok

alapja
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt. i .

Halas Zoltan, Czakd Agnes, Gajdacs Attila, Bakk Ferenc

Az alap induldsa: 1999.12.14. CFA CFA CEA Befektetési
Referenciaindex 90% MSCI World Selection Index + B'efektete'si Szenio'r’ Portfolié igazgato
(2024.01.01-t61): 10% MSCI US Government Bond igazgatd portfolié menedzser

Index 1M - 1Y Index menedzser
ISIN HU0000702899 v Klasszis
Bloomberg OTPUBSF HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELG

@&\, ]
|, Klasszis

LEGJOBB FEJLETT PIACI RESZVENY ESG ALAP
OTP OMEGA FEJLETT PIACI
RESZVENY ALAP A SOROZAT

OTP ALAPKEZELO

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, té6zsdén kereskedett befektetési jegyekbél, és befektetési alapokbol dsszeallitott portfolidval
lehetéséget teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a fejlett orszagok részvénypiacainak hozamébol. Az alap befektetései féként az
aldbbiakbol keriilnek ki: fejlett piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szdrmaztatott eszkozok, ETF-ek, kdtvények. Az alap a portfolidban
talalhatd részvényeknek kdszonhetden jelentds kockézattal bir, amelynek csékkentése érdekében fontos az ajanlott befektetési idétav betartasa.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Az elmult negyedévben az amerikai gazdasag mérsékeltebb Gtemben bévilt, ugyanakkor a belsd kereslet és a véllalati beruhazasok tovabbra is
stabil tdmaszt jelentettek. A masodik negyedéves névekedés elmaradt a varakozasoktdl, azonban a részletes adatok ellenallé fogyasztoi aktivitést,
élénkiilé technologiai és vallalati beruhdzasokat, valamint mérséklédé inflaciés nyomast mutattak. A kiskereskedelmi forgalom javuldsa arra utal,
hogy a fogyasztds a gyengébb évkezdet utan ismét erére kapott, mikdzben az online kereskedelem tovédbb novelte részesedését a teljes
fogyasztasbol. A gazdasagi kornyezetet tovébbra is befolyasoljdk a nemzetkdzi kereskedelempolitikai fejlemények. Az Egyesiilt Allamok Gjabb
véamintézkedéseket és kereskedelmi targyalasokat helyezett elStérbe, kiilondsen Eszak-Amerika és tobb jelentés kereskedelmi partner
vonatkozdsaban. A piacok ugyanakkor egyelére korldtozott gazdasagi hatdst tulajdonitottak a bejelentéseknek, mivel a kordbbi idészakok
tapasztalatai szerint a végleges intézkedések jellemzéen mérsékeltebbek voltak a kezdeti kommunikaciondl. Az amerikai részvénypiacokon a
masodik negyedéves gyorsjelentési szezon tovabb erésitette a kedvezd fundamentélis képet. Az S&P 500 vallalatainak tobbsége feliilmulta az
elemz6i varakozasokat, és a nyereségnévekedés meghaladta az év elején prognosztizalt szintet. Az eredményjavulds nem csupan a legnagyobb
technoldgiai vallalatokra korlatozddott, hanem szélesebb vallalati korben is megjelent, amelyet a pozitiv profitrevizidk is alatédmasztottak. A
mesterséges intelligencia kdré épilé beruhdzasi ciklus tovabbra is meghatarozd hajtdereje az amerikai részvénypiacnak. A vezetd technoldgiai
véllalatok jelent6s 6sszegeket forditanak adatkdzpontokra, felhdinfrastrukturéra és Al-fejlesztésekre, mikdzben a felhészolgaltatasok és az Al-alapu
megoldéasok irdnti kereslet tovabb gyorsult. A ndvekvd beruhdzdsok ugyanakkor fokozott figyelmet irdnyitanak a megtériilésre, a jovObeni
profitabilitdsra és a tékeigényre, ami idészakosan magasabb arfolyam-ingadozast eredményezett az Al-hoz kapcsolddd részvények korében.

Valtozasok az alapban:
Noveltlik az alapban a biotechnoldgiai és a véllalati kommunikdcids szolgaltatd szektor sulyat. Az alap 6sszesitett részvénykitettsége 101,7%-on allt.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

[
Netto eszkozérték” HUF 32186 365199 . H = =
Arfolyam** HUF 3,944713

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték.
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OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Kockaz’atl 5éy 10 év
mutatok

Alap 1,95% 6,91% 573% 9,47% 529% Szoras 14,10% 13,84% 14,41% 13,79% 15,96%
Benchmark 9,64% 13,00% 1,25% 12,24% 7,54% Kévetési hiba 6,72% 7.93% 7,58% 6,48% 14,50%
Kilonbség -7,68% -6,09% -5,52% -277% -2,26% Informauos A4 077 073 043 016

hényados

“Nett6 eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,

kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 09103 08143 08057 08063 05738
Alfa -7,38% -4,96% -4,1% -110% -153%
Max. o o o 0 o
X X -7,82% -2119% -21,19% -30,74% -53,14%

visszaesés

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa

Az elmilt naptari évek teljesitménye

8,00

40%

m Alap/Fund
7,00 ——Alap/Fund 30% oBM
6,00
X —BM 20%
5,00 ’
e NN (1IN (I 10O
3,00 0% | I "
2,00 -10% IJ
1,00
-20%
0,00
© o 0 309
'\'Lf"e\ «'Lf’»\ «'Lf"ﬁ \'1«7“&1 \’19& 0
B Ab b Ab AR -40%
-50%

A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

B R I L S N AR AR U AR R e

10%-ot meghalado eszkozok

118,85%

*Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazésara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Eszkoz osszetétel

UBS ETF MSCI WORLD SELECTION
JPM GLOBAL REI ESG UCITS ETF

Deviza 6sszetétel

1

Betétek 8,9% amerikai dollar 46,59%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 25,93%
Allamkodtvények 0,0% svéd korona 530%
Jelzéloglevelek 0,0% angol font 4,48%
Egyéb kotvények 0,0% svajci frank 2,87%
Részvények 42,4% japén jen 2,71%
Befektetési jegyek 54,6% forint 2.21%
Egyéb -5,8% kanadai dollar 2,06%

kinaiyuan 1,40%

egyéb 6,45%
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OTP Omega Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

Vallalt ESG limit

Az alap eszkozeinek ESG besorolasa*

e ]

Fejlett piaci kibocsatok AAA-
BBB + Feltorekvo piaci min. 50%
kibocsatok AAA-BB

Article 8. +9. alapok aranya min. 50%

8512%

81,29%

A mogottes alapok ESG 6sszetétele "look through" alapon

AAA 10,78%
AA 10,90%
A 6,82%
BBB 4,94%
BB 0,00%
B 0,00%
Ccc 0,00%
Nem mindsitett 0,00%
Osszesen 33,45%

"AAA legjobb, CCC legrosszabb

ESG informaciok

AAA

10,27% Art. 6. alapok aranya az alapokon beliil 0,00%

AA 17,56% Art. 8. alapok aranya az alapokon beliil 81,29%
A 9,16% Art. 9. alapok arénya az alapokon beliil 0,00%
BBB 10,64% SFDR hatélyén kivili alapok 18,71%
BB 1,56% Osszesen 100,00%
B 1,02%
ccc 0.17%
nem mindsitett 129%
Osszesen figyelmebe vett 51,68%

Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Tarsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., UniCredit

Bank Hungary Zrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazod dokumentumabol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockdzati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



© otp Alapkezels
OTP Orosz Részvény Alap

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP Orosz Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld
Az alap induldsa: 2010.08.09.
ISIN HUO000709019 Boér Levente,
. CFA
Bloomberg OTPRSEA HB Equity Befektetési
igazgaté
§k\§\ SZIS

DORSUM ZRT. KULONDI) - AZ EV
FELT OR EK VO PORTF OL I0 MENE DZ SERE

Befektetési politika

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit dontd részben részvényekbe, dllampapirokba, bankbetétbe és készpénzbe fekteti. Az Alapkezel$ az alap likvid
eszkozeit a likvid (A, B, C) sorozatokban kezeli, mig az illikviddé valt orosz részvények 2023.03.24-t6l elkiulonitésre keriiltek az alap illikvid (ILA, ILB,
ILC) sorozataiban. Az alap célja, hogy az alap tulajdondban lévé, szankcidkkal érintett, és ezért illikviddé valt orosz befektetéseket megérizze, és
amennyiben ezek az eszkdzok egy késébbi idépontban Ujra likviddé vélnak, azokat a befektet6k szamdra hasznositsa. Jelenleg az alap likvid
eszkozeit az Alapkezel6 jellemzéen pénzpiaci eszkdzokbe fekteti, igy az alap likvid sorozatainak befektetési politikdja nem teljesiti az alap eredeti
célkitlizését. Az illikvid sorozatokra vételi és visszavaltasi megbizas nem adhaté.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Nem tortént elérelépés az orosz tézsde kilféldiek szamara vald kinyitdsaban, igy a moszkvai részvénypiachoz a kilfoldi befekteték tovabbra sem
tudtak hozzaférni. Az Alapot még 2023. marcius végén likvid és illikvid részre bontottuk. A korabbi sorozatokba keriiltek az Alap likvid eszkozei, ezek
forgalmazasa Ujra indult. Ezen eszkozok jelentds része jelenleg forintos pénzpiaci eszkdzdk. A masik rész, az ugynevezett illikvid rész, melyben
minden likvid sorozatnak létrehoztuk az illikvid parjat. Ezekbe az illikvid sorozatokba az orosz részvények keriiltek, amelyekkel az orosz és eurdpai
szabdlyozas miatt tovabbra sem lehet kereskedni, és a jelenlegi moszkvai drfolyamok 3,75%-an vannak értékelve. Szintén az illikvid sorozatba kerilt
az Alap rubel-allomanya, amely 2022-t6l folyamatosan folyt be a részvények osztalékaként. Ez a portfoliéelem - amely szintén nem kereskedhetd,
mert az oroszok altal zarolt szdmlan van - a mostani rubel &rfolyam 7.5%-an van kiértékelve, azaz szintén egy jelentds diszkontot kapott. Az illikvid
sorozatok tulajdonosai ugyanazok azok a befekteték, akik az Alap 2022. mérciusi felfliggesztésekor tulajdonosok voltak. Fé célunk, hogy
amennyiben megszlinnének a jelenlegi szankciok, és a ,nem barati" orszagok befektetdi hozzajutnédnak az orosz befektetéseikhez, az Alap
tulajdonosai részesiilhessenek ezeknek az eszkdzdknek a felértékelédésébdl. Az Alap likvid része ugyanakkor nem nyujtja ezt az opcionalitdst,
jelenleg leginkdbb egy pénzpiaci alaphoz hasonlit. Az elmult idészakban az orosz piac szabalyozdsdban nem tdrtént jelent6sebb valtozas. A
tékepiacokkal kapcsolatos kélcsénds adminisztrativ akadélygorgetés/kiskapu bezéras folyamatos, de egymés zarolt eszkdzeinek az dllamositasa
egyelére tovébbra sincsen napirenden. Az amerikai elndkvalasztds eredménye, Trump gy6zelme felerésitette azokat a vérakozasokat, hogy
igéretéhez hiven majd rabirja a feleket egy kompromisszumos békére. Attérés - az igéretes jelek és folyamatos targyalasok ellenére - eddig nem
kovetkezett be. 2026 elején ismét folytatéddtak a béketargyaldsok, de egyelére tovabbra sem sikeriilt semmi jelentés megéllapodast elérni. Most,
hogy az irani konfliktus mérséklédni l&tszik, az amerikai adminisztrécio figyelme taldn ismét visszairanyulhat az orosz-ukran helyzetre.

Valtozasok az alapban:
Nem volt valtozas a hénap soran.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
I =
Netté eszkdzérték® 911315 058 . ! H n 7
Arfolyam** HUF 0,031410

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték, "A" sorozat.

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év
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OTP Orosz Részvény Alap

Visszatekint6 teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara)

@ otp slapkezels

Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok

SRt 1év 3év 10év
hozamok

Kockazati .
2 5év
mutatok

Alap -4,13% 2% -46,14% -20,40% -12,94% Széras 4,94% 3,50% 70,55% 52,83% 44,84%
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Max. ) -6,97% -7,35% -99,05% -99,05% -99,05%
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). RUSSZERSES
"A" sorozat.

Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmilt naptari évek teljesitménye
% =
350 1 Alap/Fund 80%
300 { ~Aap/Fund 60% { ®Alap/Fund
2,50 40% 1 oBM
2,00 4 20% A
1,50 - 0% A
1,00 1
-20% 1
0,50 4
-40% A
0,00 60%
A© AD 00 ot ok - o 1
0‘579 c‘b}“ o‘ﬁ 0‘630 s‘éﬁ
o o o ’ Q° -80% +
-100% A
A grafikon az alap induldsatél a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja. -120% -
"A" sorozat AN AD AD Al ) A > %S
R S A S LA L i
"A" sorozat

Netto Osszesitett kockazati kitettség*

10%-ot meghalado eszk6zok

100,33% BTF 0 08/26/2026
BTF 012/02/2026
*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeéttétel (pl szarmaztatott lgyletek) altal D260930
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tékeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH
Tarsforgalmazok befektetési Bank Zrt, SPB Befektetési Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt., Patria Finance

Jogi nyilatkozat

Magyarorszagi Fioktelepe, DSK Bank EAD.

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tanacsadasnak. Az alap befektetési politikajardl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjdbol és kezelési szabalyzatdbol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP Planéta Feltorekvo Piaci Részvény Alapok Alapja

Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezeldi
Az alap neve: OTP Planéta Feltdrekvé Piaci
Részvény Alapok Alapja

Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény

Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.

Az alap indulésa: 2007.07.04. Boér Levente. CFA

Referenciaindex 5% RMAX + 95% MSC| Emerging Befektetési igazgato

(2008.04.28-tol): Net Total Return USD \‘\\
KLASSZIS

ISIN HU0000705579

Bloomberg OTPEMEA HB Equity

Az alap altal elnyert szakmai dijak

202
PRIVATBANKAR.HLU \ IIH\\II’,\Ni\\R]IU
I \KLASSZIS kb KIASSZIS
LEGJOBB FELTOREKVO PIACI RESZVENY ALAP
AZ £V LEGJOBB FELTOREKVO OTP PLANETA FELTOREKVO ALAP
ASOROZAT
PIACI RESZVENY ALAPJA L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, t6zsdén kereskedett befektetési jegyekbél és befektetési alapokbdl és egyedi részvényekbdl
Osszedllitott portfolidval lehetéséget teremtsen befektetdinek, hogy részesedjenek a feltorekvé orszagok részvénypiacainak hozamabél. Az alap
befektetései f6ként az aldbbiakbol keriilnek ki: feltérekvd piaci alapok, egyedi részvények, indexkdvetd szarmaztatott eszkézok, ETF-ek, kotvények.
Az alap a portfolioban taldlhatd részvényeknek koszénhetden jelentds kockazattal bir, ezért a hosszu tavu szemlélettel rendelkezé befektetéknek
ajanljuk. Az alap 2011. el6tt eltérd, kiilsé tandcsaddra épitd befektetési stratégiaval miikodott.

Havi aktualitasok

Makrokdérnyezet:

Juliusban két f& esemény vezérelte a piacokat. Az egyik az ismét kidjulé USA-Iréan konfliktus, ami amerikai tdémadasokkal és a Hormuzi-szoros
erésebb forgalmi korldtozdsaval jart, igy a rovid hatéridejl Brent olaj éra ismét 100 dollar folé emelkedett. A honap végére vildagossa vélt, hogy a
felek azért nem akarjék a marciusi szintlire eszkaldlni a helyzetet, igy némi megnyugvas jétt az utolsé napokra. Ennék nagyobb hordereji esemény
volt az Al-infrastruktura szektor talf(itott pozicionaltsagabdl fakadé korrekcié. Hidba erdsitette meg a kezd6dé gyorsjelentési szezon a tovabbra is
erés keresletet és a kapacitasok szlikdsségét (ami tovabbi rendkivil profitabilis idészakot vetit elére), a korabban helyenként maniava valé
befektet6i érdeklédés a visszdjéra fordult, és a honap soran lezajlott egy ,tisztitot(iz", elsésorban a koreai retail szamlédkon. A hdnap utolsé napjaira
azonban a mar tuladott dllapotbol jott egy erdteljes felpattands, javitva az 6sszképet. Az eszkdzosztalyt reprezentald MSCl Emerging Market Index
dolldrban szamitva 3,1%-ot veszitett az értékébél, azonban a forint gyengiilése miatt forintban nézve ez 2%-os visszaesést jelentett. A
leggyengébben az idei sztar piac, a dél-koreai teljesitett (-16,8%), de a tajvani (-4,2%) és az emelkedd olajarakat megérzé torok borze (-1,9%) is
visszaesést mutatott. A kordbban melléz6tt indonéz (+12,7%) és kinai (+10,2%) piac ugyanakkor kivalé hénapot tudhat maga mogott. A kinai nagy
cégek (Alibaba, Tencent) elsésorban felhasznaléi szoftver-oldalon tudnak majd racsatlakozni az Al-sztorira, és most atrotaltak némi tékét ebbe a
szegmensbe is a befektet6k. A brazil piac (+7,4%) szintén erés honapot tudhat maga mogott.

Valtozasok az alapban:
A hénap soran az alap veszitett az arfolyamabdl. Az azsiai piacok visszaesést arra hasznéltuk ki, hogy csokkentettiik a tajvani alulsulyt, és
vésaroltunk koreai ETF-et, valamint a Samsung részvényeibdl is vettiink. Az alap részvénykitettsége julius végén 95,5%-0s volt.
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Az alap vagyona és arfolyama

Az alap kockazati besorolasa:

Nett6 eszkozérték” HUF 25926 047 051

Arfolyam** HUF 2,675114

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekint6 teljesitmény (ho utolsé munkanapjara)

Ajanlott befektetési id6tav: 5 év

Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutaték

Evesitett 1év 3év 5év 10 év Indulastol**
hozamok*

Kockaz’atl 1év 3év 5 év 10 év Indulastol**
mutatok

Alap 15,02% 11,30% 4,17% 7,64% 529% Széras 16,77% 14,84% 16,56% 16,85% 18,86%
Benchmark 22,30% 14,98% 9,02% 10,14% 7,70% Kovetési hiba 14,27% 9,96% 9,94% 8.27% 10,84%
Kilénbség -128% -3,68% -4,85% -2,50% -2,41% Informacios 051 037 0,49 0,30 022
héanyados
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a |
kamatos kamatszamitas modszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Béta 06028 07290 08226 09316 08601
"'Stratégiavaltas 6ta. Alfa -0,90% -1,50% -451% -2,06% 1,96%
ER -8,89% -16,40% -31,55% -37,70% -59,92%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon a stratégiavaltastol (2011.01.03) a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

7 e .

Netto osszesitett kockazati kitettség”

10%-ot meghaladd eszkdzok

114,07%

*Kockézatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték tékeattétel alkalmazéaséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag osszetétel

Nincs

Iparagi 6sszetétel

T

alap/ETF 57,12%
Magyarorszag 9,40%
Korea 4,78%
Taiwan 4,48%
India 2,96%
Kina 2,81%
Kazahsztén 2,68%
Torokorszag 2,20%
készpénz 2,10%
egyéb 1,46%

pénziigy 13,13%
diszkrecionalis fogyasztasi cikk 5.07%
informaciétechnologia 4,33%
készpénz 2,10%
ipar 1,85%
kommunikacié 139%
alapvet6 fogyasztasi cikk 0,57%
nyersanyag 0,56%
energia 0,22%
egyéb 70,78%
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Deviza 6sszetétel

1

Uj tajvani dollar 16,62%

koreai won 15,57%

hong kongi dollar 12,45%

eurd 1,10%

indiai rupia 9,63%

amerikai dollar 530%

brazil real 4,50%

kinai yuan 4,01%

kazah tenge 2,68%

egyéb 18,15%

Forgalmazas

Vezeté forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazek Concorde Ertékpapir Zrt., Erste Befektetési Zrt, MBH Bank Nyrt, MBH Befektetési Zrt, SPB

Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6é
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra térténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadédsnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
talalhatd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabdl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdodhat. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi
Az alap neve: OTP Quality Szarmaztatott
Részvény Alap
Fajtdja,tipusa: nyiltvégd, nyilvéanos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap indulasa: 1997.08.28. Czako Agnes, Halas Zoltan, Gajdécs Attila, Szuj6 Tamas,
Referenciaindex 60% CETOP Index + 30% MSC| CFA CFA— CFA CFA
(2026.01.20-t6\): Europe Equal Weighted Index Szenior Befekteteési Portfolié Portfolié
NTR +10% RMAX portfolid igazgato menedzser menedzser
menedzser
ISIN HU0000702907
L Klasszis
Bloomberg OTPQOEE HB Equity e

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELO

AN 2017 AN N .
\\;\ PRIVATBANKAR.HU \ N aSSZlS
\BA KIASSZIS  Na %
ARV LEGIOBE HAZAI RESVENYBEFEKTETO ALAPIA
AZ £V LEGJOBB HAZAI OTP QUALITY ALAP
RESZVENYBEFEKTETO ALAPJA L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap egy nagyrészt részvényekbdl, kétvényekboél és kincstérjegyekbél allo, aktivan kezelt értékpapircsomagba vald befektetést nyujt
befektetinek. Az Alapban a részvények megcélzott aranya atlagosan 85%. Az Alapkezelé az Alap vagyonat déntéen Kozép-Kelet-Eurdpaban
(Magyarorszag, Csehorszag, Lengyelorszdg, Romania) fekteti be, de a portfolidban szerepelnek egyéb fejlett és fejl6dé piaci értékpapirok is. A
befektetési stratégia megvaldsitasa soran értékalapu megkdzelitést alkalmazunk, a versenytérsakhoz és a sajat jovedelemtermeld potencialjdhoz
képest alularazott vallalatok papirjainak tulsulyozasara toreksziink. Az alap célja, hogy a hosszabb tavra, legalabb 5 évre rendelkezésre alld
pénzeszkdzok szamara rugalmas, barmikor hozzéaférhetd, a hazai és a kozép-kelet eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl részesedd befektetési
lehet6séget biztositson. Az alap részvényhanyada ennek megfeleléen magas.

Havi aktualitasok I.

Makrokérnyezet:

A juliusi hénap sorén az eurdpai részvénypiacokat elsésorban a kozel-keleti geopolitikai fesziiltségek ujboli erésodése és az ennek nyoman
emelkedd energiadrak mozgattak. Az irdni konfliktus és a Hormuzi-szoros koriili bizonytalansdg ismét felerésitette az inflacios félelmeket, amely a
kotvénypiacokon hozamemelkedést, a részvénypiacokon pedig fokozott szektorrotaciot eredményezett. A hdnap egyik legfontosabb piaci folyamata
az Al-hoz kapcsolédo részvények korrekcidja volt: a félvezetdszektor jelentés gyengiilést mutatott, mikdzben a befekteték egy része a pénziigyi,
energetikai, egészségligyi és egyéb értékalapu szektorok felé fordult. Eurépaban a bankszektor erés negyedéves eredményeket mutatott fel, a
védelmi véllalatok pedig tovabbra is profitédltak a novekvé katonai kiaddsokbol, mig a német exportorientalt ipar gyengébb kilatdsokkal
szembesiilt.

A kozép-kelet-eurdpai piacok abszolut ellenédllonak bizonyultak és a juniusi megtorpands utén jelentésen felilteljesitették eurdpai tarsaikat. A
régios emelkedést a roman és a lengyel piac vezette, mig a valasztasok ota kilon utasként mozgd magyar piac csak szolidabb mértékben tudott
emelkedni. Magyarorszagon a vélasztdsok utani optimizmus fokozatosan halvanyult, a forint gyengiilt, a hazai hozamok emelkedtek, igy a
befektet6k figyelme ismét a koltségvetési palyara, az unids forrdsokra és az MNB mozgésterére terelédott. Szektorok szintjén az az energiaszektor
képvisel6i huztdk minden orszdgban az indexeket, de a vartndl er6sebb elézetes masodik negyedéves szamokat kdzzé tevd és sajat részvény
visszavasarlasi programot inditd Allegro teljesitménye is éppugy meghatarozo volt, mint a lengyel kiskereskedelmi szektor emelkedése. Jol
teljesitettek a lengyel és romén bankok is, viszont a legnagyobb magyar bank és az Erste inkdbb csak szinten maradni tudott. A hénap egyik
legfontosabb vallalati eseménye az OTP Bank Luminor-akviziciéjanak bejelentése volt, amely hosszabb tavon diverzifikalhatja és bdvitheti a
bankcsoport mlkddését.
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Havi aktualitasok II.

Valtozasok az alapban:

A juliusi honap soran a részvénysulyt nem igazdn mozgattuk (100%-kal inditottuk a juliust és 101%-kal zartuk), inkdbb csak a befektetések kozott
sulyoztunk &t. A portfolio régids részében folytattuk a profitrealizaldst a kordbban feliilsullyal tartott PKN pozicidnk egy részén, a felszabaduld
likviditast pedig MOL részvényekbe fektettiik. A vartnal erésebb elézetes masodik negyedéves szamokat kozzé tevé és az drfolyamot sajat részvény
visszavasarlassal tdmogatd Allegro papirjaiban is folytattuk a profitrealizlast, valamint a lengyel konditermeket tizemeltetd Benefit Systems
befektetésiink egy részén is. Noveltik kitettséglinket a lengyel ruhazati keresked6 LPP részvényeiben és a védelmi szektor cseh képvisel&jében, a
CSG-ben is. A roman bank és energia szektorban évé alulsulyainkon kis mértékben csékkentettiink és noveltiik a lengyel kiskereskedelmi szektor
papirjaiban vald befektetésiinket. Az OTP kitettségiinket némileg csokkentettiik, az Erstét noveltiik. A portfolié fejlett piaci részében ndveltiik
kitettséglinket az eurdpai pénzigyi és kdzmuszektorban: vasaroltunk az olasz Enel és UniCredit részvényeibdl, emellett emeltiik pozicidinkat az
eurdpai biztositasi, pénziigyi és kdzmu szektorokat kovetd ETF-ekben, valamint a széles eurdpai piacot lefedé Stoxx 600 indexben. Ezzel
parhuzamosan profitot realizdltunk tobb, az elmult id6szak Al- és elektrifikdcids tematikdjanak nyertesei kozé tartozd részvényben, igy
csokkentettlik kitettséglinket a félvezetbiparhoz és technoldgiai beruhazésokhoz kapcsolédd ASML, Besi és VAT, valamint az ipari és energetikai
infrastrukturdhoz kétédé Schneider Electric, Prysmian, Nordex és Sandvik részvényekben.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:

I T
Arfolyam** HUF 10,806355

*Akulonbozé befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték.

Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutaték
Evesitett Kockazati . .
; 3év 10 év
Alap 25,90% 28,24% 18,51% 14,23% 8,58% Széras 13.23% 131% 1517% 14,35% 17,48%
Benchmark 24,20% 25,68% 16,73% 12,98% 8,46% Kovetési hiba 3,49% 2,88% 3,02% 2,92% 7.39%
Kilonbség 1,70% 2,56% 1.78% 1.24% 0.11% Informéciés 0,49 0,89 059 043 0,02
hényados

*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a

kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). i e 10196 09302 09703 09127
Alfa 0,09% 219% 1,88% 152% 0,26%
Max. -6,87% -10,59% -25.27% 32,57% -60,09%
Visszaeses
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
1200 1 — Alap/Fund 60% -
10,00 —BM 40% m Alap/Fund OBM
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedé id6szakot mutatja.

Netto O0sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghalado eszkozok

104,99% Nincs

*Kockazatvallalasi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szdrmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
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Eszkoz 6sszetétel Deviza 6sszetétel

] T
Betétek 2,6% lengyel zlotyi 30,12%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% eurd 25,63%
Allamkstvények 0,0% forint 18,08%
Jelzéloglevelek 0,0% amerikai dollar 6,69%
Egyéb kotvények 0,4% Uj roman lej 5,96%
Részvények 90,9% cseh korona 513%
Befektetési jegyek 5,0% angol font 3,18%
Egyéb 12% svajci frank 2,67%

svéd korona 1,69%
egyéb 0,85%

Orszag osszetétel Iparagi 6sszetétel

T
Lengyelorszag 29,91% pénziigy 45,71%
Magyarorszag 15,77% energia 1,23%
Ausztria 10,28% koézm 718%
USA 6,58% egészségiigy 591%
Roménia 5.88% diszkrecionalis fogyasztasi cikk 5,06%
Csehorszég 5.07% nyersanyag 4,92%
Szlovénia 4,38% ipar 4,01%
készpénz 3,64% készpénz 3,64%
alap/ETF 2,42% kommunikacié 2,79%
egyéb 16,08% egyéb 9,55%

TOP 5 eszkoz
OTP Bank
ERSTE Bank
PKO Bank
PKN Orlen
PZU

Forgalmazas
Vezetd forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Térsforgalmazék Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Bank Hungary Zrt.

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garancidt a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekinté
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozddjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumdbodl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatdbol. A kockdzati mutatokrol
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabalyzatéban és a forgalmazasi helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezelGi

Az alap neve:

Fajtaja,tipusa:

Alapkezeld neve:

Az alap induldsa:

OTP Torok Részvény Alap
nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
OTP Alapkezeld

2010.08.09.

Referenciaindex 5% ZMAX +95% Dow Jones Turkey Boér Levente, Kovacs- Lokietek Eszter,
(2012.04.11-t61): Titans 20 TRY CFA Kvotidian Maté, CFA
Befektetési CFA Szenior
ISIN HU0000709001 : ] - -
igazgatd Portfolio portfolié
Bloomberg OTPTKEA HB Equity \\\\\ LA T menedzser menedzser
N Ed KIASSZIS
PELTOR KV PORTF GLIOMENE 02 SERE \\ ) .‘:‘lSSZ}JZS6

Az alap altal elnyert szakmai dijak

ALAPKEZELG

o Klasszis

LEGIOBB FELTOREKVG PLACI RESZVENY ALAP
OTP TOROK RESZVENY ALAP
€ SOROZAT
L HELYEZETT

Befektetési politika

Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikdval, az elsésorban a térék tézsdén kereskedett cégek részvényeibdl dsszedllitott portfolidval lehetdséget
teremtsen befektetéinek, hogy részesedjenek a térék részvénypiac hozamabol. Az alap befektetései f6ként az aldbbiakbol keriilnek ki: a torok
részvénypiacon kereskedett részvények, elsésorban forint és torok lirdban denomindlt pénzpiaci eszkozdk (likviditaskezelési céllal), fedezeti célu
szérmaztatott tgyletek.

Az alap a portfolidban taldlhaté részvényeknek kdszonhetéen jelentés kockdzattal bir, amelynek csokkentése érdekében fontos az ajanlott
befektetési id6tav betartdsal

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

Juliusban korrekcidba fordult a térok részvénypiac, a BIST-100 index kdzel 5%-ot veszitett értékébél. A hdnap masodik felében kiilondsen erés eladoi
nyomés alakult ki, amelyet csak részben tudott ellensulyozni a hdnap utolsd napjan latott felpattands. A gyengilés mogott elsésorban az irdni-
amerikai konfliktus Ujboli kiélezédése, az emelkedd olajar és a kamatcsdkkentési varakozasok késébbre toloddsa allt, de nem segitett az MSCI és
Dow Jones figyelmeztetése sem. Az indexszolgaltatok bizonyos részvények atlathatatlan tulajdonosi szerkezetére és az ezekkel kapcsolatos
spekulédcidkra hivtak fel a figyelmet és belengették, hogy amennyiben ez igy folytatodik akar frontier kategdridba sorolhatjdk az orszédgot, ami
sulyos biintetés lenne. A t6rok jegybank juliusban immar negyedik alkalommal hagyta véltozatlanul a 37%-o0s alapkamatot, féként az energiadrak
miatt inflaciés kockdzatok miatt, hiszen annak ellenére, hogy a juniusi inflacid 32,1%-ra lassult éves alapon, az alapfolyamatok tovébbra is erés
ardinamikdra utalnak. A piaci szerepl6k inflacids varakozésai ismét emelkedtek, igy egyre inkdbb az a forgatékdnyv keril el6térbe, hogy a
kamatcsdkkentési ciklus csak az év utolsé negyedévében indulhat Ujra. A kdtvénypiac szintén gyengén teljesitett. A révid és kdzepes lejaratu
allampapirhozamok emelkedtek a hoénap elsé felében, ugyanakkor a magas redlhozamok tovébbra is vonzéva teszik a torok eszkdzoket a
nemzetkdzi befekteték szdmara - a JP Morgan épp a hédnap masodik felében mindsitett at fellilsulyozasra tobb véllalati kétvényt.

Valtozasok az alapban:

Juliusban az éltaldnos korrekcié mellett gyengébben teljesitettek a bankok, teljesen lemaradva fejlett piaci tarsaiktol és hatalmasat esett az index
leginkabb spekulativ papirja, a faktoring cég Destek is, gyakorlatilag lefelezve arfolyamat. A nagyobb cégek koziil a Tupras tudott jelentés pluszban
zarni (+30%), koszonhetéen a finomitdi marzsok felrobbanasanak (masodik negyedévre 21 dollarra nétt az el6zé negyedéves 9,4-ré6l) és az emiatt
brutalisan ndvé eredményességnek. Pluszban zart még az amerikai és eurdpai piacokra exportaloé tranzisztorgyartd Astor és a kiskereskedd BIM is.
A hénap folyaméan adtunk a cementgyartd Goltasbdl, mivel Ugy gondoltuk, hogy az emelkedé gédzarak negativan hatnak majd a cég
fundamentumaira. Tovadbb cseréltiink Tuprast a PB-gaz (LPG) kereskedelemmel foglalkozé Aygazra. Lenyestiik elektronikai cikkeket forgalmazo
Indeks kitettségiinket, mert relative szépet menetelt idén (+30%) és kinétte magat a pozicio. A juliust 99,5 %-os részvénysullyal zarta az OTP Torok
Részvény Alap.
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Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
E—
Nett6 eszkozérték” HUF 10 347 612 043 . ! ' H
Arfolyam** HUF 1156450

Ajanlott befektetésiid6tav: 5 év

* Akilonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.
** Egy jegyre jutd netto eszkozérték.

Visszatekinté teljesitmény (h6 utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkoz6 relevans kockazati mutatok
Evesitett . . Kockazati . . .
Alap -9,36% 3,16% 16,72% 2,97% 0,91% Széras 24,16% 2725% 34,22% 32,46% 30,49%
Benchmark -5,76% 2,39% 15,63% 2,45% 0,55% Kovetési hiba 3,85% 3,32% 4,67% 5,05% 4,47%
Kulénbség -3,60% 0.77% 1,09% 0,52% 0,36% Informa’ciés 0,93 023 023 010 0,08
hényados
*Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a ,
kamatos kamatszamitas médszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). B ez Y DE7E s as=s
Alfa -3,92% 0,72% 1.34% 0,53% 0,38%
Max. -17,70% -30,76% -30,76% -57,84% -68,05%
visszaesés
Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatdl a targyhd utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.

Netto 6sszesitett kockazati kitettség* 10%-ot meghaladé eszk6zok

101,45% Nincs

“Kockézatvallaldsi mutato, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott tigyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-nal magasabb érték tokeattétel alkalmazéséra utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.

Orszag Osszetétel Iparagi 6sszetétel
o
Torékorszag 99,70% ipar 36,04%
alap/ETF 1.66% pénziigy 24,43%
készpénz -1.36% alapvet6 fogyasztasi cikk 10,28%
kozm 773%
nyersanyag 6,39%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 5,04%
informéciétechnolégia 412%
kommunikacio 2,64%
ingatlan 0,76%
egyeb 2,57%
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Deviza 6sszetétel

I

torok lira 101,36%

amerikai dollar 0,00%

forint -0,03%

eurd -1.33%
Forgalmazas

Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.

Concorde Ertékpapir Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit

Térsforgalmazok Bank Hungary Zrt., Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jévébeli hozamok nagysagara. A visszatekint6
hozamok, kockdzati mutatok, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolio 6sszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjéra torténik. A multbeli
hozamadatok forrédsa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvdny nem mindsil ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikajarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozddjon az alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumabol, hivatalos tajékoztatéjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - tajékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.
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OTP USA Részvény Alap
Az alap bemutatasa (A sorozat) Az alap kezel6i
Az alap neve: OTP USA Részvény Alap
Fajtaja,tipusa: nyiltvégd, nyilvédnos, részvény
Alapkezeld neve: OTP Alapkezeld Zrt.
Az alap induldsa: 2024.07.01. _
ISIN: HUO0000735089 Bakk Ferenc Szombathy
, Befektetési Adam
Bloomberg: OTMEQUA HB Equity igazgatd Junior portfolié
menedzser

Befektetési politika

Az alap célja, hogy a hosszabb tévra rendelkezésre &ll6 forint, amerikai dollar vagy eurd pénzeszkozok szédmara az USA részvénypiacainak
teljesitményébdl részesedd befektetési lehetdséget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikaval kezeljik, és a vagyont fundamentalis,
technikai és kvantitativ elemzésekre tdmaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik. Az alap célja, hogy a
hosszabb tavra rendelkezésre allo forint, amerikai dollar vagy eurd pénzeszkdzok szémara az USA részvénypiacainak teljesitményébdl részesedd
befektetési lehetéséget biztositson.Az alapot aktiv befektetési politikaval kezeljiik, és a vagyont fundamentalis, technikai és kvantitativ elemzésekre
témaszkodva az Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdéin jegyzett részvényekbe fektetjiik. Az alap fedezeti és hatékony portfolidkezelési célbdl
alkalmazhat szarmaztatott eszkdzoket is.

Havi aktualitasok

Makrokérnyezet:

2026 juliusdban az amerikai részvénypiacokat a ,soft landing” és az inflaciés-kamatkockdazat kozti fesziiltség mozgatta. A makrokép vegyes volt: a
juniusi munkahely-teremtés 57 ezerre lassult, mikézben a munkanélkiiliség 4,2% maradt; a fogyasztdi arindex (CPI) havi -0,4%, éves szinten 3,5% volt.
Az amerikai GDP tulnyomd részét adé fogyasztds nem tort meg: a kiskereskedelmi forgalom +0,2%, ugyanakkor a Q2 GDP 1,5%-ra lassult. A Fed 3,50-
3,75%-on tartotta a kamatot, de 3 déntéshoz6 emelésre szavazott, jelezve az dllandosuld inflacios aggodalmat. A részvényindexek végiil vegyesen
zartak: az S&P 500 lényegében stagnalt, a Nasdaq 100 esett; az er6s Q2 eredmények és az Al-téma tdmogattak, mig a hozamemelkedés- és az
olajar-kockézat fékezte a piacot. A forintos és eurds sorozatokat tovabbra is 100% visszafedezve tartjuk.

Valtozasok az alapban:
A hénap sordn poziciét vettlink fel a Take-Two, Meta és Amazon részvényekben, tovabbé az amerikai bankszektorban. Eladtuk a UnitedHealth és az
elektrifikdcidban lévé kitettséglinket. Honap végi részvényhanyad: 95,6%.

Az alap vagyona és arfolyama Az alap kockazati besorolasa:
Arfolyam** HUF 1,170015

*Akulonboz6 befektetési jegy sorozatok nettd eszkdzértéke dsszesen.

** Eqy jegyre jut6 nettd eszkozérték. Ajanlott befektetési idétav: 5 év

Visszatekint6 teljesitmény (hé utolsé munkanapjara) Az alapra vonatkozo relevans kockazati mutatok
Evesitett Kockazati
hozamok* mutatok
Alap 8.20% 7.83% Széras 1M.47% 14,75%
“Netto eszkozértéken alapuld nettd hozamok, az 1 évnél hosszabb idétavokon évesitett hozamok (a Sharpe 017 L ] L 0.2
kamatos kamatszamitas mddszerével tort kitevével, 365 napos éves bazison szamolt adatok). Max
) -9,36% n.a n.a n.a -2217%

visszaesés
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Az alap és a benchmark arfolyamanak alakulasa Az elmult naptari évek teljesitménye
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A grafikon az alap induldsatol a targyho utolsé munkanapjaig terjedd idészakot mutatja.
Netto osszesitett kockazati kitettség” 10%-ot meghaladd eszkdzok
108,91% ISHARES S&P500 SWAP UCITS
INVESCO S&P 500 ACC
*Kockazatvallalasi mutatd, amely figyelembe veszi a tékeattétel (pl. szarmaztatott Ggyletek) altal
hordozott kockézatot is. A 100-ndl magasabb érték t6keattétel alkalmazasara utal, azaz az alap
arfolyama a piacit meghaladé mértékben is valtozhat.
Eszk6z 6sszetétel Iparagi 6sszetétel
T TR
Betétek 0,1% informaciétechnolégia 28,04%
Diszkont kincstarjegyek 0,0% pénziigy 10,00%
Allamkotvények 0,0% egészségiigy 872%
Jelzaloglevelek 0,0% kommunikacié 6,40%
Egyéb kotvények 0,0% ipar 6,05%
Részvények 4,5% készpénz 4,62%
Befektetési jegyek 91.3% alapvet6 fogyasztasi cikk 3.47%
Egyéb 4,2% energia 2,83%
diszkrecionalis fogyasztési cikk 2,63%
egyéb 2724%

TOP 10 instrumentum

R R

ISHARES S&P500 SWAP UCITS 13,82%
INVESCO S&P 500 ACC 12,10%
ETF US TECHNOLOGY 9,86%
VANG S&P500 USDA 9,47%
ISHARES S&P 500 IT SECTOR 8,22%
ISHARES CORE S&P 500 5.56%
ISHARES S&P CONSUMER DSCRTN 4,46%
ETF US INDUSTTRIALS 3,76%
ETF US HEALTH 3,76%
ETF US FINANCIALS 3,11%
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Forgalmazas
Vezet6 forgalmazo OTP Bank Nyrt.
Jogi nyilatkozat

A dokumentum marketingkdzlemény. Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgara. A visszatekint6
hozamok, kockazati mutatdk, a nettd eszkdzérték, az arfolyam és a portfolié dsszetétel szamitdsa a honap utolsé munkanapjara torténik. A multbeli
hozamadatok forrasa: Bloomberg (benchmark), illetve OTP Bank Nyrt. (alapok). Jelen kiadvany nem mindsul ajanlattételnek, vagy befektetési
tandcsadasnak. Az alap befektetési politikdjarol és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tajékozédjon az alap forgalmazési helyein
taldlhatéd kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumabodl, hivatalos tajékoztatdjabol és kezelési szabalyzatabol. A kockazati mutatokrél
bévebben honlapunkon - otpalap.hu - téjékozdédhat. A befektetési alap forgalmazéasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési
szabdlyzataban és a forgalmazési helyeken megismerhetéek. Honlapunk: otpalap.hu.



